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Контрольная работа (1 вариант)
(для студентов, фамилии которых начинаются с букв А-О)

I. Теоретическая часть
1. Существует ли взаимосвязь между валютным и фондовым рынком?

2. Какие финансовые инструменты (долговые или долевые) преобладают в структуре развитых и формирующихся фондовых рынков?

3. Каковы общие количественные характеристики мирового фондового рынка?

4. В чем преимущества рынка еврооблигаций по сравнению с рынком иностранных облигаций?

5. Какие преимущества эмитентам еврооблигаций предоставляет механизм SPV? К каким корпоративным облигаций по экономической природе близок этот механизм?

6. Какие производные инструменты получили наиболее широкое распространение в последние десятилетия?

7. В чем различается механизм индексации выплаты процентных ставок по государственным облигаций США, Великобритании и Италии?

8. Что из себя представляют облигации ABS? MBS? Какие риски несут держатели этих облигаций?

9. Каков механизм торговли существует на Нью-Йоркской фондовой бирже? Каковы функции специалистов? В чем конфликт интересов в их деятельности?

10. В чем преимущества и недостатки скользящих средних?

II. Практическая часть

Задача. Определите:

1. Облигация в момент размещения стоила 500 руб., номинальная стоимость 800 руб., срок обращения 1 год. Определить доходность облигации.

2. Акция в начале года стоила 100 руб., в конце года – 120 руб., выплачены дивиденды 40 руб. Определить доходность.

3. Номинальный доход от инвестирования бумаги – 8 %, цены выросли со 121 до 124 ед. Определить реальную доходность.

4. Определить эффективную доходность 100 у.е. при ежеквартальном начислении процентов, чтобы результат был эквивалентен инвестиции по номинальной стоимости 18%.

5. Облигация продается с дисконтом 20 % при номинале 100 у.е. и сроком погашения через год. Определить доходность через ставку дисконтирования.

6. Какую облигацию необходимо приобрести, если иметь ввиду ее доходность за 1 год обращения: облигация А 40%, срок обращения 1 год; облигация Б продается по номиналу купон 50 % со сроком обращения 2 года, облигация С имеет рыночную цену 80 % купонный доход 30 % срок обращения 1 год.  По умолчанию номинал ЦБ принимается за 100 у.е.

7. Инвестор А купил облигации по цене 20250 руб., через 3 дня с прибылью продал их инвестору Б, который через 3 дня продал их инвестору С по цене 59900 руб. по какой цене инвестор б купил ЦБ у А, если оба обеспечили себе одинаковую доходность. 

8. Срок погашения облигации через 4 года, номинал – 1000 ед., купонная выплаты ежегодно 100 ед. Определить стоимость ЦБ, если ее доходность к погашению составляет6 а) 12 %; б) 8 %.

III. Тест.

1. Акцепт необходим для:
· Простого векселя

· переводного векселя
2. Андеррайтер ценных бумаг выполняет функцию:
· Продажи части выпруска

· выкупа всего или части выпуска
· подготовки проспекта ценных бумаг
· поддержки курса ценной бумаги
3. В техническом анализе используются:
· осцилляторы
· трендовые методы
4. Выставлять котировки ценных бумаг имеют право:
· брокеры

· дилеры
5. На российских фондовых биржах сделки заключать могут:
· Страховщики и оценщики

· только брокеры, дилеры и управляющие
6. Отдельные выпуски эмиссионных ценных бумаг от процедуры государственной регистрации освобождаться:
· могут

· не могут
7. По российскому законодательству на предъявителя могут быть выписаны:
· Депозитарная расписка

· банковская сберегательная книжка
· коносамент
· простое складское свидетельство
· чек
Перечень тем рефератов 

1. Обзор фондового рынка любой страны (объем рынка акций и облигаций, отношение капитализации к ВВП, уровень free float, структура инвесторов, эмитентов, роль банков и инстициональных инвесторов на рынке, фондовые биржи, органы государственного регулирования).

2. Анализ систем государственного регулирования финансового рынка (орган регулирования, принципы регулирования, характеристика законодательной базы, оценка эффективности государственного регулирования). Проблемы регулирования российского фондового рынка.

3. Эволюция системы государственного регулирования (можно - на примере американских корпоративных скандалов).

4. Сравнительный анализ двух моделей финансовых рынков (можно на примере конкретных стран).

5. Характеристика отдельного сегмента рынка (для крупных рынков) - к примеру, рынок государственных облигаций (виды облигаций, объемы рынка, структура инвесторов, механизм торговли, наличие или отсутствие института первичных дилеров) или рынок акций, корпоративных облигаций, еврооблигаций, других видов бумаг.

6. Оценка взаимосвязи между валютным и фондовым рынками ( можно на примере развитых рынков).

7. Основные тенденции развития рынков производных финансовых инструментов, акций, облигаций.

8. Характеристики и проблемы рынка коллективных инвестиций.

9. Сравнительный анализ российского и мирового фондового рынка (можно - по отдельным сегментам). 

10. Сравнительный анализ фондовых бирж, систем торговли, депозитарно-клиринговых систем. 

11. Анализ отдельной проблемы развития фондового рынка. К примеру - инсайдерская торговля, манипулирование ценами, соотношение между внутренним и внешним фондовыми рынка, роль институциональных инвесторов на фондовом рынке и т.п. Отдельно могут рассмотрены проблемы, связанные с микроструктурой рынка - к примеру, что определяет спрэды доходности государственных, муниципальных и корпоративных облигаций, спрэды в котировках на рынке, основанном на котировках, соотношение между уровнем корпоративного управления и курсовой стоимостью и т.п.

12. Характеристики развивающихся рынков, их отличие от развитых (можно на примере конкретного рынка).

13. Анализ макроэкономических проблем. К примеру, рост долга домохозяйств в развитых странах, взаимосвязь между динамикой фондового рынка и рынка недвижимости, цикличность в развитии фондового рынка, пенсионная реформа в развитых странах и фондовый рынок и т.п.

Контрольная работа (2 вариант)
(для студентов, фамилии которых начинаются с букв П-Я)

I. Теоретическая часть

1. В чем разница между моделью фондового рынка в Германии и Великобритании?

1. В чем особенности рынка государственных ценных бумаг Великобритании, Франции, Италии и Германии?

2. Как называются государственные бумаги Германии, имеющие наибольший объем торгов?

3. В чем особенность рынка частных долговых бумаг Германии?

4. Как называются две самые большие депозитарно-клиринговые системы Европы?

5. Как можно охарактеризовать три крупнейшие фондовые биржи Европы – по организационно - правовой форме, механизму торгов, торгуемым на бирже финансовым инструментам, доли иностранных эмитентов, конкуренции между ними?

6. В чем экономическая природа процесса демьючилизации фондовых бирж? Каковы основные тенденции развития фондовых бирж?

7. В чем особенность структуры акционерного капитала японских корпораций?

8. В чем различия фундаментального и технического анализа? 

9. Какие предпосылки существуют у технического и фундаментального анализа?

10. Чем различаются осцилляторы и индикаторы тренда?

II. Практическая часть

Задача. Определите:
1.  Номинальная стоимость облигации 100 руб., за год начислен купонный доход 40%, облигация продается по рыночной стоимости 80% от номинала, срок обращения 1 год. Определить доходность облигации.

2. Номинал бескупонной облигации 250 руб., в момент покупки рыночная цена 200 руб., срок обращения 1 год, до погашения осталось 60 дней. Определить доходность облигации.

3. Акция приобретена по цене 80 руб., выплачен дивиденд 40 руб., продали за 60 руб., вся операция заняла 60 дней. Определить доходность.

4. Номинальная стоимость облигации 100 руб., продажа произошла с дисконтом 20 %, купонный доход составляет 40 %, срок обращения 3 года. Определить текущую и среднегодовую доходность облигации.

5. Акция приобретена по цене 200 руб., ежегодные дивиденды 40 руб., продали через 2 года за 250 руб. Определить внутреннюю ставку доходности.

6. Приобретена привилегированная акция за 400 у.е., через 2 года планируется перепродать ее за 500 у.е., ежегодные дивиденды – 70 у.е. Определить внутреннюю ставку доходности. 

7. Срок обращения облигации 2 года, номинал – 100 ед., купонная ставка 40 %, продается за 80 % от номинала. Определить все возможные виды доходности.

8. Определить годовую номинальную и реальную эффективную процентную ставку при полугодовом начислении сложных процентов с годовой ставкой 7,75 %и уровнем инфляции 5 %.

III. Тест.

1. При покупке колл-опциона:
· держатель опциона играет на повышение, а надписатель - на понижение
· держатель опциона играет на понижение, а надписатель – то же на понижение
2. Рынок ценных бумаг является частью рынка:
· фондового

· денежного
· капиталов
· финансового
3. Начисленные дивиденды выплачиваются по ...
· облигациям

· акциям, принадлежащим акционерам
4.Нормативные акты, регламентирующие обращение акций:
· ГК РФ
· ФЗ РФ «О рынке ценных бумаг»
· ФЗ РФ «Об акционерных обществах»
· 5. Обыкновенная акция дает право голоса на общем собрании акционеров:

· да
· нет

6. Главным и последним плательщиком по простому векселю является:
· Векселедатель
· Векселеполучатель
· Гарант
7. Наиболее распространённые в мире депозитарные расписки:
· Американские
· Глобальные
· Российские
Перечень тем рефератов 

1. Обзор фондового рынка любой страны (объем рынка акций и облигаций, отношение капитализации к ВВП, уровень free float, структура инвесторов, эмитентов, роль банков и инстициональных инвесторов на рынке, фондовые биржи, органы государственного регулирования).

2. Анализ систем государственного регулирования финансового рынка (орган регулирования, принципы регулирования, характеристика законодательной базы, оценка эффективности государственного регулирования). Проблемы регулирования российского фондового рынка.

3. Эволюция системы государственного регулирования (можно - на примере американских корпоративных скандалов).

4. Сравнительный анализ двух моделей финансовых рынков (можно на примере конкретных стран).

5. Характеристика отдельного сегмента рынка (для крупных рынков) - к примеру, рынок государственных облигаций (виды облигаций, объемы рынка, структура инвесторов, механизм торговли, наличие или отсутствие института первичных дилеров) или рынок акций, корпоративных облигаций, еврооблигаций, других видов бумаг.

6. Оценка взаимосвязи между валютным и фондовым рынками ( можно на примере развитых рынков).

7. Основные тенденции развития рынков производных финансовых инструментов, акций, облигаций.

8. Характеристики и проблемы рынка коллективных инвестиций.

9. Сравнительный анализ российского и мирового фондового рынка (можно - по отдельным сегментам). 

10. Сравнительный анализ фондовых бирж, систем торговли, депозитарно-клиринговых систем. 

11. Анализ отдельной проблемы развития фондового рынка. К примеру - инсайдерская торговля, манипулирование ценами, соотношение между внутренним и внешним фондовыми рынка, роль институциональных инвесторов на фондовом рынке и т.п. Отдельно могут рассмотрены проблемы, связанные с микроструктурой рынка - к примеру, что определяет спрэды доходности государственных, муниципальных и корпоративных облигаций, спрэды в котировках на рынке, основанном на котировках, соотношение между уровнем корпоративного управления и курсовой стоимостью и т.п.

12. Характеристики развивающихся рынков, их отличие от развитых (можно на примере конкретного рынка).

13. Анализ макроэкономических проблем. К примеру, рост долга домохозяйств в развитых странах, взаимосвязь между динамикой фондового рынка и рынка недвижимости, цикличность в развитии фондового рынка, пенсионная реформа в развитых странах и фондовый рынок и т.п.

Вопросы для самоподготовки к экзамену

1. История возникновения международного фондового рынка. 

2. Понятие МФР, сущность и значение. 

3. Структура мирового финансового рынка и мировых фондовых рынков, взаимосвязь его частей. 

4. Участники и операции МФР. Характеристика основных участников фондового рынка.

5. Классификация видов фондовых рынков.

6. Классификация ценных бумаг по видам, эмитентам, форме выпуска и способу обращения. 

7. Инструменты фондового рынка, показатели их оценки и модели ценообразования.

8. Основные риски инвестиционной деятельности на фондовом рынке (процентный, кредитный риски, риск ликвидности), методы их оценки и хеджирования. 

9. Рейтинговые агентства. 

10. Международные индексы и котировки. 

11. Международное регулирование финансовых рынков.

12. Долговые и долевые ценные бумаги. 

13. Система государственного регулирования фондовым рынком.

14. Международный рынок долговых обязательств. 

15. Понятие облигации и ее основные характеристики. 

16. Акция как долевая ценная бумага, ее свойства. 

17. Управление инвестиционным портфелем.

18. Срочные и кассовые операции с ценными бумагами.

19. Производные ценные бумаги. Рынок деривативов. 

20. Фьючерсные, форвардные и опционные контракты. Свопы. Спот-операции. 

21. Основные характеристики мирового рынка производных инструментов.

22. Виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг: брокерская, дилерская деятельность и доверительное управление на рынке ценных бумаг, депозитарная, деятельность по ведению реестра ценных бумаг, клиринговая деятельность, организатора торговли. Управляющие компании и спецдепозитарии. 

23. Коллективные инвесторы. 

24. Технология торговли ценными бумаги. Фондовая биржа.

25. Мировые фондовые биржи. Тенденции развития. Фондовая биржа и международный фондовый рынок. 

26. Внебиржевой рынок. Биржевая торговля, виды биржевых сделок. 

27. Основные мировые центры фондового рынка. 

28. Валютные биржи.

29. Основные сведения о развивающихся фондовых рынках Азии (Китая, Индии, Кореи, Малайзии), Латинской Америки (Мексики, Аргентины, Бразилии), 

30. Основные сведения о развивающихся фондовых рынках Восточной Европы (Польши, Чехии), 

31. Основные сведения о развивающихся фондовых рынках стран бывшего СССР (Украины, Казахстана, Литвы, Латвии, Эстонии). 

32. Характеристика фондового рынка России. Место России в структуре мировых развивающихся фондовых рынков. 

33. Основы технического и фундаментального анализа на рынке ценных бумаг. 
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3. Кузнецов, Б.Т. Рынок ценных бумаг : учебное пособие / Б.Т. Кузнецов. - М. : Юнити-Дана, 2012. - 289 с. // ЭБС «Университетская библиотека онлайн» [Электронный ресурс]. – Электрон. дан. – М., 2011-2014. – Режим доступа: http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=117883
4. Рынок ценных бумаг : учебник / Е.Ф. Жуков, Н.Д. Эриашвили, А.Б. Басе и др. ; под ред. Е.Ф. Жуков. - М. : Юнити-Дана, 2012. - 568 с. // ЭБС «Университетская библиотека онлайн» [Электронный ресурс]. – Электрон. дан. – М., 2011-2014. – Режим доступа: http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=117764).

5. У Чинарева, О.И. Биржевая торговля : учебное пособие / О.И. Чинарева. - Воронеж : Воронежская государственная лесотехническая академия, 2012. - 155 с. // ЭБС «Университетская библиотека онлайн» [Электронный ресурс]. – Электрон. дан. – М., 2011-2014. – Режим доступа:  http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=143316
6. Уэзеролл, Д. Физика фондового рынка. Краткая история предсказаний непредсказуемого. The Physics of Wall Street. A Brief History of Predicting the Unpredictable / Д. Уэзеролл. - М. : Манн, Иванов и Фербер, 2013. - 298 с. // ЭБС «Университетская библиотека онлайн» [Электронный ресурс]. – Электрон. дан. – М., 2011-2014. – Режим доступа: http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=232186)

Дополнительная, Интернет-ресурсы
1. Булатов А.С. Мировая экономика. М., Экономистъ, 2010

2. Рынок ценных бумаг / под ред. Н.И.Берзона. М.: Юрайт, 2011

3. История мировой экономики, под ред. Поляка Г.Б., Марковой А.Н., М., Юнити, 2010
4. www. forex

5. gks.ru – сайт Федеральной службы государственной статистики

6. www. economy.gov.ru – сайт Министерства экономического развития РФ

7. www. unstats.un.org / unsd / mbs – сайт журнала Monthly Вulletin of Statistics. 

8. www. cbr.ru – сайт Центрального банка России
9. www. WTO.org / english / res_e / statis_e   
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